


G

T

M

U

.

S

.





GTM U.S

.



25% 25%

16%

9%
8% 8%

3% 3%

2%
1%

0%

14%

4%
6%

8%

3%

11%

15%

10%

6%

20%

3%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

Universo de investimento e investidores latino-americanos
Percentual do total de ativos líquidos

Brasil Global

Exposição setorial
% do Índice MSCI World e MSCI Brazil

Mercados desenvolvidos

Brasil

2,3% 1,5%
0,8%

99,2%97,7% 98,5% 99,2%

0,8%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

PIB Mercado de renda
fixa

Mercado de renda
variável

Alocação de
investidor
brasileiro*



GTM U.S

.



0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

'02 '04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20

-$100

-$50

$0

$50

$100

$150

$200

$250

$300

$350

'02 '04 '06 '08 '10 '12 '14 '16 '18 '20 '22

China

Ásia Emergente exc. China

Brasil

América Latina exc. Brasil

Europa Emergente

África e Oriente Médio

Evolução dos mercados de capitais no mundo
Tamanho do mercado de renda fixa e renda variável, % do total

Fluxo de mercados de capitais em mercados emergentes
Fluxo de renda fixa e renda variável, bilhões de US$

Mercados de captais            

(% do total)
Média 20 anos 2002 2021

Estados Unidos 36,3% 44,1% 37,7%

China 7,5% 1,6% 16,1%

Japão 11,6% 14,9% 7,7%

Reino Unido 5,6% 6,0% 4,1%

Alemanha 4,0% 5,2% 2,8%

Brasil 1,5% 0,8% 1,1%

Latam exc. Brasil 0,9% 0,5% 0,8%
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Representação de empresas no índice MSCI ACWI
Bilhões de $US, as 5 maiores empresas no índice e as 5 maiores empresas do Brasil no índice por capitalização de mercado
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Beta entre MSCI All Country World e mercados acionários regionais
US$, retornos de preço

Correlações entre dívida pública brasileira e outras classes de ativos
Moeda local, retornos totais
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2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Acum. AnnualAnual

Re nda  va r.

MD*

Re nda  va r.

MD*

Re nda  va r.

MD*

Re nda  va r.

Bra sil

Re nda  va r.

ME*

Re nda  va r.

Bra sil

Re nda  va r.

MD*

Re nda  va r.

ME*

Re nda  va r.

MD*

Ca ixa

(CDI)

Re nda  va r.

MD*

Re nda  va r.

MD*

4 6 ,8 % 18 ,9 % 4 8 ,4 % 3 8 ,9 % 4 0 ,4 % 15 ,0 % 3 3 ,3 % 5 3 ,3 % 3 1,2 % 12 ,4 % 5 3 5 ,4 % 2 0 ,3 %
# N/A

High yie ld

EUA*

High yie ld

EUA*

High yie ld

EUA*

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

Re nda  va r.

Bra sil

High yie ld

EUA*

Re nda  va r.

Bra sil

Re nda  va r.

MD*

High yie ld

EUA*
Corp.  Bra sil

High yie ld

EUA*

High yie ld

EUA*

2 3 ,8 % 15 ,4 % 4 2 ,2 % 2 4 ,8 % 2 6 ,9 % 14 ,4 % 3 1,6 % 5 0 ,4 % 12 ,9 % 10 ,6 % 2 8 2 ,8 % 14 ,4 %

Re nda  va r.

ME*

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

Re nda  va r.

ME*

T í t . púb. B R  

pref ixado s

Re nda  va r.

MD*

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

Re nda  va r.

ME*

High yie ld

EUA*
Corp.  Bra sil

T í t . púb. B R  

pref ixado s

Re nda  va r.

ME*

Re nda  va r.

ME*

12 ,6 % 14 ,5 % 2 7 ,1% 2 3 ,4 % 2 5 ,4 % 13 ,1% 2 3 ,4 % 3 8 ,3 % 6 ,9 % 8 ,8 % 2 0 8 ,5 % 11,9 %

Ca ixa

(CDI)
Corp.  Bra sil Corp.  Bra sil

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

T í t . púb. B R  

pref ixado s

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

Re nda  va r.

ME*

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

8 ,1% 12 ,4 % 13 ,5 % 17 ,3 % 15 ,3 % 10 ,7 % 2 3 ,0 % 11,6 % 4 ,9 % 6 ,4 % 17 1,4 % 10 ,5 %

Corp.  Bra sil
Aloc a ç ã o 

de  a tivos

Ca ixa

(CDI)
Corp.  Bra sil

T í t . púb. B R  

pref ixado s

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

High yie ld

EUA*

T í t . púb. B R  

pref ixado s

Ca ixa

(CDI)

Re nda  va r.

Bra sil
Corp.  Bra sil Corp.  Bra sil

5 ,5 % 12 ,0 % 13 ,2 % 16 ,1% 15 ,2 % 10 ,0 % 18 ,7 % 6 ,7 % 4 ,4 % 4 ,7 % 15 7 ,4 % 9 ,9 %

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

T í t . púb. B R  

pref ixado s

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

Ca ixa

(CDI)

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

Corp.  Bra sil
Aloc a ç ã o 

de  a tivos

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

Aloc a ç ã o 

de  a tivos

T í t . púb. B R  

pref ixado s

T í t . púb. B R  

pref ixado s

3 ,7 % 11,4 % 13 ,2 % 14 ,0 % 12 ,8 % 9 ,1% 16 ,1% 6 ,4 % 2 ,6 % 4 ,5 % 14 5 ,7 % 9 ,4 %

T í t . púb. B R  

pref ixado s

Ca ixa

(CDI)

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

High yie ld

EUA*
Corp.  Bra sil

Re nda  va r.

MD*

T í t . púb. B R  

pref ixado s
Corp.  Bra sil

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

High yie ld

EUA*

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

2 ,6 % 10 ,8 % 8 ,9 % - 3 ,6 % 11,7 % 7 ,3 % 12 ,0 % 5 ,3 % - 1,3 % - 15 ,8 % 14 5 ,4 % 9 ,4 %

T í t . púb. B R  

indexado s ao  

IP C A

Re nda  va r.

ME*

T í t . púb. B R  

pref ixado s

Re nda  va r.

ME*

Ca ixa

(CDI)

Ca ixa

(CDI)
Corp.  Bra sil

Re nda  va r.

Bra sil

T í t . púb. B R  

pref ixado s

Re nda  va r.

MD*

Ca ixa

(CDI)

Ca ixa

(CDI)

- 10 ,0 % 10 ,6 % 7 ,1% - 8 ,2 % 10 ,0 % 6 ,4 % 8 ,6 % 2 ,9 % - 2 ,0 % - 2 2 ,0 % 13 0 ,2 % 8 ,7 %

Re nda  va r.

Bra sil

Re nda  va r.

Bra sil

Re nda  va r.

Bra sil

Re nda  va r.

MD*

High yie ld

EUA*

Re nda  va r.

ME*

Ca ixa

(CDI)

Ca ixa

(CDI)

Re nda  va r.

Bra sil

Re nda  va r.

ME*

Re nda  va r.

Bra sil

Re nda  va r.

Bra sil

- 15 ,5 % - 2 ,9 % - 13 ,3 % - 11,0 % 9 ,6 % 0 ,2 % 5 ,6 % 2 ,8 % - 11,9 % - 2 3 ,9 % 8 0 ,0 % 6 ,1%

2013-2022
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Retornos dos ativos brasileiros
Retornos anualizados de 10 anos (2013-2022)

Retornos dos ativos internacionais sem hedge cambial
Retornos anualizados de 10 anos (2013-2022)

Retorno de ativos brasileiros (R$)

Retorno de ativos internacionais (US$)

Retorno da moeda

Retorno sem hedge cambial (R$)
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Retornos anuais internacionais: Com hedge cambial x sem hedge cambial*
50/50 S&P 500 e Barclays U.S. Aggregate, retorno total

Retorno médio

anual, 10 anos

Volatilidade,    

10 anos

Crescimiento de 

R$100.000 em 10 anos

Retorno com 

hedge cambial
7,9% 8,9% R$214.112

Retorno sem

hedge cambial
8,1% 21,3% R$217.475
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1,7 anos

+11%

O Real em perspectiva historica
US$/BRL

lnvestimento internacional sem hedge cambial
50/50 S&P 500 e Bloomberg U.S. Aggregate, retorno total

Retorno de ativos offshore (US$)

Retorno da moeda

Retorno sem hedge cambial (R$)

O Real mais forte, 

prejudica os retornos 
internacionais

O Real mais fraco, ajuda

os retornos internacionais

17 out. 2002:

3,95

26 jul. 2011:

1,53

24 set. 2015:

4,21

16 fev. 2017:

3,06

14 mai. 2020:

5,91

8,5 anos

+61%
4 anos

-175%

1,5 

anos

+27%

3 anos

-93%

31 dez. 

2022:

5,28
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Investimento internacional com hedge cambial
50/50 S&P 500 e Barclays U.S. Aggregate, retorno total

Diferencial de taxa de juros
Prefixado onshore de 1 mês – cupom cambial de 1 mês

Retorno de ativos offshore (US$)

Diferencial de taxa de juros

Retorno com hedge cambial (R$)
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Variação do retorno total
Retorno total anual, 1950-2022

1 ano 5 anos móveis 10 anos móveis 20 anos móveis

Retorno médio 

total anual

Crescimento de US$ 

100.000 em 20 anos

Ações 11,1% $818.078

Títulos 5,5% $292.662

Carteira 50/50 8,7% $527.055
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CDI

Títulos públicos brasileiros indexados à inflação

Títulos públicos brasileiros prefixados

Renda var. EUA (com hedge cambial)

Renda var. global (com hedge cambial)

Renda fixa Agg. EUA (com hedge cambial)

Renda fixa HY EUA (com hedge cambial)

Outras oportunidades além do CDI
Ponto máximo do CDI e os retornos dos ativos 12 meses depois 

26,3%

19,8%

13,6% 12,4%

14,1%

Ponto máximo do CDI

hedge

hedge

hedge

hedge
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S&P 500: Quedas dentro do ano X retornos para o ano calendário
Moeda local, média de quedas dentro do ano de -14,3% (mediana -10,5%), e retornos anuais positivos em 32 de 43 anos

Ibovespa: Quedas dentro do ano X retornos para o ano calendário
Moeda local, média de quedas dentro do ano de -26,0% (mediana -23,1%), e retornos anuais positivos em 15 de 24 anos

26%

-10%

15%
17%

1%

26%

15%

2%

12%

27%

-7%

26%

4%
7%

-2%

34%

20%

31%
27%

20%

-10%
-13%

-23%

26%

9%

3%

14%

4%

-
38%

23%

13%

0%

13%

30%

11%

-1%

10%

19%

-6%

29%

16%

27%

-19%
-17%-18%

-17%

-7%
-13%

-8% -9%

-34%

-8% -8%

-20%

-6%

-6%

-5%
-9%

-3%

-8%
-11%

-19%

-12%

-17%

-30%
-34%

-14%
-8%

-7%

-8%-10%

-49%

-28%

-16%
-19%

-10%

-6%

-7%
-12%

-11%

-3%

-20%

-7%

-34%

-5%

-25%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

'80 '83 '86 '89 '92 '95 '98 '01 '04 '07 '10 '13 '16 '19 '22

152%

-11% -11% -17%

97%

18%
28% 33%

44%

-41%

83%

1%

-18%

7%

-15% -3% -13%

39% 27%
15% 15%

3%

-12%

5%

-31% -30%
-44%

-42%
-18%

-28%
-18% -22% -17%

-60%

-15% -19%
-32%

-23% -29% -24% -26%
-13% -12%

-20%
-10%

-47%

-23% -21%

-90%

-40%

10%

60%

110%

160%

'99 '01 '03 '05 '07 '09 '11 '13 '15 '17 '19 '21



GTM U.S

.



$83.756
(retorno de 11,2%)

$38.371
(retorno de 7,0%)

$22.642
(retorno de 4,2%) $14.620

(retorno de 1,9%) $9.850
(retorno de -0,1%)

$6.870
(retorno de -1,9%)

$4.915
(retorno de -3,5%)
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$80.000

$100.000

Retornos do S&P 500
Desempenho de um investimento de $10 mil entre 1 de jan. de 2002 e 31 de dez. de 2022, retorno total anualizado

Oito dos 10 melhores dias ocorreram

em até duas semanas após os 10 piores dias

Totalmente investido Perdeu 10 melhores dias Perdeu 20 melhores dias Perdeu 30 melhores dias Perdeu 40 melhores dias Perdeu 50 melhores dias Perdeu 60 melhores dias

13,2%
12,2%

11,1%

8,5% 8,4% 7,8%
6,3% 5,9%

3,9%
2,9%

1,9% 
0,6%

-2,9%-4%

0% 

4%

8% 

12%

S&P 500    Small Cap REITs 60/40 Ações MD 40/60 Imóveis High Yield

residenciais

Ações ME    Investidor 

médio
Títulos 

de dívida

Inflação Caixa Commodity

Retorno anualizado de 10 anos por classe de ativos EUA (2012-2021)

20%

16,6%

16%



GTM U.S

.



$50.000 $50.000 $50.000 $50.000 $50.000 

$42.417 

$65.356 

$97.684 

$124.390 

$145.687 
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$180.000
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5 anos
(contribuições anuais de $10.000)
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(contribuições anuais de $5.000)

15 anos
(contribuições anuais de $3.333)

20 anos
(contribuições anuais de $2.500)

25 anos
(contribuições anuais de $2.000)

Contribuição total Retorno do investimento

Crescimento da contribuição total de $50.000 em cenários diferentes 
S&P 500, retorno total, US$
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O programa Market Insights fornece dados e comentários abrangentes sobre os mercados globais sem referência a produtos. Criado como uma ferramenta para ajudar

os clientes a compreender os mercados e fornecer apoio para a tomada de decisões de investimento, o programa explora as implicações dos dados econômicos atuais,

além das mudanças nas condições de mercado.

Em relação ao MiFID II, os programas JPM Market Insights e Portfolio Insights são comunicações de marketing e não estão no escopo dos requerimentos MiFID II /

MiFIR relacionados a pesquisa de mercado. Ainda, os programas citados, como pesquisa não independente, não foram preparados de acordo com os requisitos legais

concebidos para promover a independência da pesquisa de investimento, nem estão sujeitos a qualquer proibição de negociação antes da disseminação da pesquisa

de investimento.

Este documento é um comunicado geral com finalidade unicamente informativa. O material tem natureza educacional e não foi produzido com o intuito de servir como

recomendação para produtos ou estratégias de investimento em qualquer jurisdição. O J.P. Morgan Asset Management e suas subsidiárias não se comprometem a

participar de quaisquer transações aqui mencionadas. Todos os exemplos utilizados são genéricos, hipotéticos e somente para fins ilustrativos. Este material não

contém informações suficientes para apoiar uma decisão de investimento. Além disso, os usuários devem fazer uma avaliação independente dos aspectos legais,

regulatórios, fiscais, de crédito e contábeis e determinar, juntamente com seus próprios consultores, se os investimentos mencionados neste documento são

apropriados para seus objetivos. Os investidores devem se certificar de que obtiveram todas as informações relevantes disponíveis antes de realizar qualquer

investimento. Previsões, números, opiniões ou técnicas de investimento aqui contidas têm propósito exclusivamente informativo, e são baseados em certas premissas e
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