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Visdo geral do desempenho

Os mercados mais amplos cairam. O indice S&P
Total Return caiu 1,6%, sua primeira queda
mensal desde fevereiro, enquanto o indice
Russell 1000 Equal Weight Tech Total Return
recuou 2,9%.

Os mercados mais amplos se recuperaram
parcialmente de perdas mais acentuadas no
inicio do més, apds dados reforcarem as
expectativas dos investidores de que o Federal
Reserve dos EUA esta se aproximando do fim de
seu ciclo de aumento de taxas de juros.

O fundo obteve ganhos em agosto, com o
desempenho impulsionado por posi¢des
vendidas baseadas nos relatérios de lucros
finais do segundo trimestre.

Impulsionadores de desempenho do fundo

As posicBes vendidas representaram oito dos
dez maiores contribuintes, enquanto as
posicdes compradas foram oito dos dez
maiores detratores. As posi¢cbes vendidas
geraram desempenho absoluto e alfa positivos,
enquanto as compradas tiveram um efeito
negativo.

Os maiores contribuidores foram posicdes
vendidas baseadas nos relatérios de lucros que
decepcionaram os investidores, liderados por
uma empresa de semicondutores, uma
empresa de internet e uma empresa de
software. Os principais contribuidores de
posicdes vendidas vieram de cinco setores
diferentes. As duas posi¢des compradas entre
os principais contribuidores foram Spotify e
Adobe.

Os maiores detratores foram liderados pela
Unity Software, fabricante de ferramentas
para desenvolvedores de jogos de video, que
relatou lucros abaixo das expectativas,
recentemente elevadas de alguns investidores.

Os detratores vieram de cinco sub-setores
diferentes, conforme categorizado por Contour.

O setor de midia/telecomunicac¢des foi o que
mais contribuiu para o desempenho bruto,
tanto em posi¢des compradas quanto vendidas,
enquanto o setor de software teve o maior
impacto negativo, com o desempenho das
posi¢des vendidas compensado pela detra¢do
das posi¢bes compradas.

Perspectiva & Posicionamento

O fundo encerrou o més com exposicao bruta
de 221%, ligeiramente maior do que o final do
més anterior, e uma exposicdo liquida
ligeiramente acima do neutro, em 0,7%.

Como sempre, a exposi¢do liquida é resultado
de pesquisas fundamentais bottom-up, e nao
uma previsdo da direcdo esperada do mercado.
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Consideragdes de risco

= Risco da contraparte: O fundo pode ter acordos
contratuais com contrapartes. Se uma contraparte ndo
conseguir cumprir as suas obriga¢des, o montante que
esta deve ao fundo pode perder-se parcial ou
totalmente.

= Risco cambial: O fundo pode perder valor como
resultado de variagdes nas taxas de cambio.

= Risco cambial: O fundo pode perder valor como
resultado de variagdes nas taxas de cambio.

= Risco de derivativos - gestdo eficiente de carteiras e
objetivos de investimento: Os derivativos podem ser
usados para gerenciar a carteira de forma eficiente. Um
derivativo pode nado ter o desempenho esperado, pode
gerar perdas superiores a seu proprio custo, e pode
resultar em perdas para o fundo. O fundo também pode
investir substancialmente em derivativos, incluindo a
utilizacdo de vendas a descoberto e técnicas de
alavancagem, com o objetivo de obter retornos. Quando
o valor de um ativo muda, o valor de um derivativo
baseado nesse ativo pode variar em nivel muito maior.
Isso pode resultar em perdas maiores do que um
investimento no ativo subjacente.

»  Risco operacional: Os processos operacionais, incluindo
aqueles relacionados a custddia de ativos, podem
falhar. Isso pode resultar em perdas para o fundo. Risco
de desempenho: Os objetivos de investimento
expressam um resultado pretendido, mas ndo ha
garantia de que tal resultado sera alcancado.
Dependendo das condi¢des de mercado e do ambiente

Informagdes importantes

macroecondmico, os objetivos de investimento podem
se tornar mais dificeis de alcancar.

* Risco de alta volatilidade: O prego desse fundo pode ser
volatil, pois ele pode assumir riscos maiores em busca
de maiores retornos.

= Risco IBOR: A tendéncia dos mercados financeiros de
deixar de usar as taxas do mercado interbancario
(IBORs) e passar a wusar taxas de referéncia
alternativas pode impactar a avaliacdo de certas
posicdes e afetar a liquidez de certos
instrumentos. Isso pode afetar o desempenho dos
investimentos do fundo.

= Risco de liquidez: Em condi¢bes dificeis de mercado,
o fundo pode néo ser capaz de vender um titulo pelo
seu valor total ou simplesmente pode ndo conseguir
vendé-lo. Isso poderia afetar o desempenho e fazer
com que o fundo adiasse ou suspendesse as
amortiza¢des de suas cotas.

* Risco de mercado: O valor dos investimentos pode
subir e descer e o investidor pode ndo recuperar o
valor inicialmente investido.

= Risco de desempenho: Os objetivos de investimento
expressam um resultado pretendido, mas ndo ha
garantia de que tal resultado sera alcangado.
Dependendo das condi¢des de mercado e do
ambiente  macroecondmico, o0s objetivos de
investimento podem se tornar mais dificeis de
alcancar.

Material informativo destinado exclusivamente a
distribuidores e assessores de investimento. Este material é
uma traducdo preparada pela Schroder Investment
Management Brasil Ltda do material do Schroder GAIA Contour
Tech Equity, originalmente em inglés e elaborada pela Schroders
Investment Management Limited. Quaisquer duvidas
decorrentes do texto devem ser esclarecidas através da consulta
do original. Este material foi preparado pela Schroder
Investment Management Brasil Ltda (“Schroder”) e ndo deve ser
entendido como uma analise de quaisquer valores mobiliarios,
proposta de compra ou venda, oferta ou recomendacdo de
quaisquer ativos financeiros ou de investimento. Este material
tem propésito exclusivamente informativo e ndo considera os
objetivos de investimento, as condi¢Bes financeiras, ou as
necessidades particulares e especificas de quaisquer quotistas
do Fundo ou outros investidores. As opinides expressas nesse
material sdo da Schroder e podem mudar a qualquer momento.
As opinides sao baseadas na data de sua apresentacdo e nao
consideram qualquer fato que possa ter surgido apés esta data,
ndo sendo obrigagdo da Schroder atualizar este material para
refletir ocorridos apds sua apresentacdo. ESTE MATERIAL NAO
PODE SER REPRODUZIDO OU DISTRIBUIDO, NO TODO OU EM
PARTE, PARA OUTRAS PESSOAS QUE NAO OS DESTINATARIOS
ORIGINAIS. Data de inicio: 01/04/2020. Leia o formulario de
informagdes complementares, a lamina de informacbes
essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de
impostos. O investimento em Fundo ndo é garantido pelo
Gestor, Administrador ou por qualquer mecanismo de seguro

ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. DESCRICAO DO TIPO
ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES
COMPLEMENTARES. Supervisdo e Fiscalizacdo: Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM. Servico de Atendimento ao Cidaddo
em www.cvm.gov.br. O regulamento do Fundo pode ser obtido
em www.bnymellon.com.br. Caso o indice comparativo de
rentabilidade utilizado neste material, ndo seja o parametro
objetivo do fundo (benchmark oficial), tal indicador é meramente
apresentado como referéncia econdmica. Para avaliagdo da
performance de fundos de investimento, é recomendavel uma
andlise de no minimo 12 meses. Ndo ha garantia de que este
fundo terd tratamento tributario para fundos de longo prazo. O
Schroder Tech Equity Long & Short FIC FIM IE estd sujeito a taxa
de administracdo de 0,75% a.a. sobre seu patrimdnio liquido. O
Schroder Tech Equity Long & Short FIM IE esta sujeito a taxa de
administracdo de 0,09% a.a. sobre seu patriménio liquido. Os
FUNDOS sdo destinados a investidores qualificados, de acordo
com a legislagdo vigente. Patriménio liquido médio nos ultimos
12 meses do Schroder Tech Equity Long & Short FIC FIM IE foi de
R$ 44.361.937. Patriménio liquido médio nos ultimos 12 meses
do Schroder Tech Equity Long & Short FIM IE foi de R$
80.986.491.
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